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"VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges. Med
“Confidence” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Confiden-
ce International AB (publ), org. nr 566291-7442, den koncern som Confi-
dence International AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Confidence
International AB (publ). Med "Memorandumet”, ” detta Memorandum” eller
"Dokumentet” avses féreliggande memorandum. Med "Féretréddesemissio-
nen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier i Bolaget enligt
villkoren i Memorandumet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hédnvis-
ning till ZEUR” avser euro och hénvisning till "USD” avser amerikanska
dollar. Med "k” avses tusen och med "M” avses miljoner.

ALLMANT

Detta Memorandum har inte uppréttats i enlighet med Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen).
Memorandumet utgér séledes inte ett prospekt och har inte godkants
av eller registrerats hos Finansinspektionen. Tvist som uppkommer med
anledning av innehéllet i detta Memorandum och ddrmed sammanhéng-
ande réttsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell rétt &r exklusivt tillamplig pa det Memorandum och till Dokumen-
tet hérande handlingar.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med hem-
visti USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hong- Kong, Japan eller Syd-
afrika, eller i nédgot annat land dér deltagande i emissionen skulle forutsétta
ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt, registreringar eller andra
atgérder an de krav som féljer av svensk rétt eller eljest strida mot regler
i s&dant land

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vérdepap-
per utgivna av Confidence har registrerats eller kommer registreras enligt
United States Securities Act 1993, eller enligt vardepapperslagstiftningen
i ndgon delstat i USA eller provinslag i Kanada. Dérfor far inga tecknings-
rétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vérdepapper utgivha av
Confidence Overlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada an-
nat &n i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmélan om
férvérv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig
och l&mnas utan avseende.

RADGIVARE

Foyen Advokatfirma é&r legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget
i uppréttandet av Memorandumet. Da samtliga uppgifter i Memorandu-
met hérrér fran Bolaget friskriver sig Foyen Advokatfirma fran allt ansvar i
férhéllande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memo-
randumet. Erik Penser Bank &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION OCH VISS
FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i Memorandumet som rér framtida férhallanden, sasom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutséttningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Memorandumet. Framtidsinriktad information ar
alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av om-
stéandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedémningar
som gérs i Memorandumet avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bola-
get atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida férhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Memoran-
dumet, utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

NASDAQ FIRST NORTH PREMIER GROWTH MARKET

Nasdagq First North Premier Growth Market &r en tillvéxtmarknad fér sméa
och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingar i Nas-
daq-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier Growth Market ar
inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa
den reglerade huvudmarknaden utan de &r istéllet féremal fér mindre
omfattande regler och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Pre-
mier Growth Market kan déarfér vara mer riskfylld &n en investering i ett
bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North Premier Growth Market har en certified adviser som évervakar att
regelverket efterlevs.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Foyen Advokatfirma &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbju-
dandet. Foyen Advokatfirma erhaller erséttning for utférda tjdnster enligt
I6pande rékning. Déarutéver har Foyen Advokatfirma inga ekonomiska eller
andra intressen i Féretrddesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har ldmnat teckningsférbindelser och avsikts-
forklaringar for vilka ingen erséttning utgar. Darutéver har ett antal befintliga
aktiedgare och externa parter ingatt garantiataganden i samband med F6-
retrddesemissionen om totalt 11,9 MSEK, motsvarande 47,3 procent av F6-
retrddesemissionen. Garantierséttning utgar enligt garantiavtalen om fem
(5) procent av garanterat belopp. Garantierséttningen ska erldggas efter
Féretradesemissionens genomférande genom en riktad emission genom
kvittning. Teckningskursen faststélls som den volymvégda genomsnittskur-
sen av Confidences aktie under teckningsperioden, dock lagst 2,00 SEK.

Utdver ovanstaende parters intresse att Féretrddesemissionen kan genom-
féras framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersétt-
ning utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Memorandumet genom hanvisning och informationen, till vilkken hanvisning sker, ska lasas
som en del av Memorandumet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Memorandumet genom hanvisning.
Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Confidences webbplats, www.confidence. se, eller erhal-
las av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Esplanaden 3B, 172 67 Sundbyberg. De delar av dokumenten som inte inforlivas
i Memorandumet bedéms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Memorandumet.

Observera att informationen pa Confidences eller tredje parts hemsida inte ingar i Memorandumet savida inte denna information inférlivas i
Memorandumet genom hanvisning.

ARSREDOVISNING FiR 2020 SIDHANVISNING FORSTA KVARTALET 2021 SIDHANVISNING
Resultatrakning 16 Resultatrakning 9
Rapport dver totalresultatet 16 Rapport dver totalresultatet 9
Balansrakning 17 Balansrakning 10
Rapport 6ver férandring i eget kapital 19 Rapport 6ver férandring i eget kapital 12
Kassaflodesanalys 18 Kassaflodesanalys 11
Noter 24-40 Verksamhetsberéttelse 5-8
Revisionsberattelse 42-44 Revisionsberattelse 42-44

Confidences kvartalsrapport for forsta kvartalet 2021 finns pa féljan-
de klickbara lank: Q1 2021

Confidences arsredovisning for réakenskapsaret 2020
finns pa féljande klickbara lank: Arsredovisning 2020

ANDRA KVARTALET 2021 SIDHANVISNING TREDJE KVARTALET 2021 SIDHANVISNING
Resultatrakning 13 Resultatrakning 10
Rapport 6ver totalresultatet 13 Rapport éver totalresultatet 10
Balansrakning 14 Balansrakning 11
Rapport 6ver forandring i eget kapital 16 Rapport 6ver forandring i eget kapital 13
Kassaflodesanalys 15 Kassaflodesanalys 12
Verksamhetsberattelse 8-12 Verksamhetsberattelse 5-9
Forvarvsanalys 20 Forvarvsanalys 20

Confidences kvartalsrapport for andra kvartalet 2021
finns pa foljande klickbara lank: Q2 2021

ANSVARIGA PERSONER

Confidences kvartalsrapport for tredje kvartalet 2021
finns pa foljande klickbara lank: Q3 2021

Styrelsen for Confidence ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som anges i Me-
morandumet med sakforhallandena och ingen vasentlig uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Confidence nuvarande

styrelsesammansattning presenteras nedan.

NAMN BEFATTNING

Gerth Svensson Styrelseordférande

Hanna Bilir Styrelseledamot
Daniel Skalin Styrelseledamot

UIf Engerby Styrelseledamot

ﬁConfidence

Inbjudan till teckning av aktier i Confidence International AB


https://confidence.se/cision/4627B52C7F0F13C5/
https://confidence.se/cision/F55E07697E32C186/
https://confidence.se/cision/9339BB9D9637C9EC/
https://confidence.se/cision/A599A2BD5EBB172A/

INLEDNING

VARDEPAPPERENS NAMN OCH ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Confidence International AB (publ) med ISIN-kod
SE0012313302.

EMITTENTENS NAMN, KONTAKTUPPGIFTER OCH LEI-KOD

Bolagets féretagsnamn ar Confidence International AB (publ), org. nr
556291-7442 och LEl-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
213800ABTWXS9REQNP29.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (8) 620 82 00, per
e-post, info@confidence.se samt pa bestksadress, Esplanaden 3 B, 172 67
Sundbyberg. Bolagets hemsida ar www.confidence.se.

INFORMATION OM EMITTENTEN

Confidence ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 16 januari
1987 (Bolaget registrerades under nuvarande féretagsnamn den 29 september
1989) och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i
Sundbybergs kommun, Stockholms lan. Confidences verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Confidence a@r en modern sakerhetskoncern som erbjuder den nordiska mark-
naden en heltdckande portfolj av kvalificerade sakerhetstjanster, system och
produkter. Erbjudandet innefattar som exempel kvalificerad sakerhetsrad-
givning, systemdesign, leverans av modern séakerhetsteknik, Overvakning
och operativa tjanster som personskydd, bevakning- och parkeringstjanster.
Verksamheten ar operativ 24/7, aret runt, med stéandig beredskap. En fore-
tagskultur i varldsklass, kontinuerlig kompetensutveckling, certifieringar och
auktorisationer ar viktiga hérnstenar i Bolagets verksamhet, men viktigast av
allt &r Bolagets medarbetare. Bolagets mal ar att inom samtliga verksamhets-
omraden erbjuda marknadsledande kompetens, kvalitet och effektivitet for att
skapa trygghet och sékerhet i samhallet och skydd av manniskor och tillgangar.
Bolagets verkstallande direktér &r Thomas Lundin.

| tabellen nedan framgar Bolagets fem storsta aktiedgare per den 30 septem-
ber 2021, med darefter kédnda foérandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER AGANDE
Tailor Hill EQTY AB 12 035 446 21,2%
M2-bolagen 6 037 511 10,7%
Visiren AB 4250 118 7,5%
Alexander Hultgren, inkl bolag 4014 798 71%
Thomas Lundin, inkl bolag 2695 152 4,8%
Totalt 5 storsta aktiedagare 29 033 025 51,2%
Ovriga aktiedgare 27 647 640 48,8%

Totalt 56 680 665 100,0%



FINANSIELL NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Confidence avseende perioden januari — september 2021 inklusive jamférelsesiffror mot-

svarande period féregaende réakenskapsar samt avseende rakenskapsaren 2020

INTAKTER DCH LGNSAMHET
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
BELOPP | KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Nettoomsattning 154 159 71379 100 069
Rorelseresultat EBITDA, justerat -376 -10 840 -9 684
Rérelseresultat EBITDA, rapporterat -4 637 -10 840 -9 684
Rorelseresultat EBIT, justerat -4 683 -13 878 -13 826
Rorelseresultat EBIT, rapporterat -8 944 -13 878 -13 826
Periodens resultat -10 236 -14 988 -15 804
TILLGANGAR DCH KAPITALSTRUKTUR
BELOPP | KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Tillgangar 266 086 70 339 79 040
Eget kapital 121 421 5970 5154
Sysselsatt kapital 174 709 37 390 46 398
Soliditet 46% 8% 7%
KASSAFLGDEN
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
BELOPP | KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -60 176 1607 -3 270
Kassaflode fran investeringsverksamheten 23742 43 167
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 758 -8 260 -2 147
Periodens kassaflode 12 324 -6 610 -5 250
NYCKELTAL
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
BELOPP | KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Avkastning pa sysselsatt kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg.
Resultat per i aktie i genomsnitt fore och efter utspadning -0,24 -0,97 -1,02
Resultat per i aktie vid periodens utgang fore och efter utspadning -0,18 -0,97 -0,47
Antal aktier vid periodens utgang (1 000-tal) 56 681 15 505 15 505
Genomsnittligt antal anstallda 121 58 57
Nettoomsattning per anstalld 1274 1231 1756

ﬁConfidence

Inbjudan till teckning av aktier i Confidence International AB



iConfidence

HUVUDSAKLIGA RISKER SOM
AR SPECIFIKA FOR BOLAGET

CORONA-PANDEMIN

Den allmanna konjunkturutvecklingen paverkar investeringsviljan hos Confi-
dences nuvarande och potentiella kunder. Den pagaende Corona-pandemin
paverkade affarsklimatet starkt under den mest intensiva inledande fasen och
riskerar att aterigen paverka Confidence genom att dess kunders investerings-
vilja minskar vilket kan komma medféra lagre marknadstillvaxt for Confiden-
ce och sakerhetsmarknaden i stort. Corona-pandemin har paverkat samtliga
Bolagets divisioner, dock i olika hog grad och med olika paverkan under olika
faser av pandemin. Dess paverkan pa Bolagets intékter och resultat har ge-
nomgaende varit negativ. Ifall Corona-pandemin fortloper en langre tid finns
risk att det utvecklas till en lagkonjunktur av konventionell typ vilket da kan
innebara att aven projektforsaljningen paverkas i storre utstrackning till foljd
av ett mer avvaktande affarsklimat. Confidence bedémer att sannolikheten for
riskens intraffande ar hég. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.

TILLGANG TILL OCH BEROENDE AV KOMPETENT PERSONAL

Bolaget har ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning, vilket staller
stora krav pa Confidences foretagsledning och organisation. Att rekrytera kom-
petenta medarbetare till alla funktioner samt ledningspersoner som framgangs-
rikt kan integreras i organisationen ar en forutsattning for att Bolaget ska kunna
utvecklas positivt och med I6nsamhet. Utdver omfattande utbildningsprogram
sa behdver aven Confidences personal ha relevant sakerhetsklassificering vid
arbeten med kansliga objekt, sdsom kritisk infrastruktur. | det fall Confidence
inte lyckas behalla eller rekrytera kompetenta medarbetare kan det fa en negativ
inverkan pa verksamheten och dess finansiella resultat. Confidence bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.

GARANTIER OCH SERVICEAVTAL

Bolaget lamnar sedvanliga garantier vid férsaljning av hard- och mjukvara
integrerade till systemldsningar. Bolaget I6per darmed risk att behdva utféra
kompletterande arbete eller ersatta produkter om inte avtalad funktionalitet kan
skapas eller vidmakthallas, vilket riskerar att medféra 6kade kostnader for Bo-
laget. Confidence beddémer att sannolikheten for riskens intraffande ar medel-
hdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa ovanstaende.

RISK AVSEENDE BEROENDE AV NYCKELKUNDER

Confidence har ett antal stérre kunder av sadan betydelse dar ett avslut i
samarbetet eller forlust av volym hos sadana kunder kan komma att paverka
verksamheten negativt pa ett markbart satt. Goda kundrelationer ar foljaktligen
av stor betydelse for Bolagets verksamhet. Bolaget kan forlora volymer hos
en eller flera av sina storsta kunder, helt eller delvis, till exempel till foljd av
att kunden byter leverantor, har ekonomiska eller andra svarigheter eller gar i
konkurs. Kunderna kan ocksa reagera negativt pa eventuella prisdkningar som
Confidence forsoker inféra och svara med att avbryta samarbetet och byta
leverantor. Intraffar sddana nedgangar i efterfragan kan det paverka Bolagets
verksamhet, resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter negativt. Confi-
dence bedoémer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhég. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paver-
kan pa ovanstaende

AVTALSRISKER

Confidence ar beroende av att kunder fullfélijer ingangna avtal. | Bolagets
bransch ar det praxis att vissa avtalsrelationer ingas med fast pris. Om Bola-
gets kunder anser att utfért arbete inte star i paritet med det pa férhand Gver-
enskomna priset eller om parternas rattigheter eller skyldigheter enligt avtalen
blir féremal for tolkning finns det en risk att ingangna avtal bryts med kostsam-
ma tvister som foljd. Risk finns i att forlikningar och eventuella processer tar
lang tid och/eller att dessa eventualiteter binder kapital innan tvisten ar I6st och
varsta fall, att Bolaget alaggs betala skadestand, vilket skulle paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallining negativt. Confidence bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.



INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

INFORMATION OM VARDEPAPPEREN, RATTIGHETER FGRENADE MED
VARDEPAPPEREN OCH UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt
betalda. Antalet aktier i Confidence fére Erbjudandet uppgar till 56 680
665, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Aktierna i Confidence har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstémma. Varje rostberat-
tigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de férut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till an-
del i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Confidences policy ar att den framtida utdelningen i Bolaget skall ligga i lin-

je med motsvarande bolag pa den svenska marknaden. Confidence berak-
nas dock inte generera utdelningsbart dverskott under det narmaste aret.

PLATS FOR HANDEL

Aktierna i Confidence handlas pa Nasdaqg First North Growth Market,
vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad
fér sma och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk
och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market i samband med att nyemissionen re-
gistreras av Bolagsverket.

GARANTIER SOM VARDEPAPPEREN OMFATTAS AV

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

iConfidence

Inbjudan till teckning av aktier i Confidence International AB

HUVUDSAKLIGA RISKER SOM AR SPECIFIKA FGR VARDEPAPPEREN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Confidence ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market och pre-
sumtiva, men aven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar férenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktie-
kursen kan fluktuera stort. Under perioden 2021-04-09 — 2021-11-09 har
Confidences aktie handlats mellan 5,16 SEK och 2,22 SEK med en ge-
nomsnittlig kursrérelse om +/- 3,6 procent per handelsdag. Sadana fluk-
tuationer ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation
utan kan aven harledas till den allmadnna marknadsutvecklingen, mak-
rofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud och efterfragan
pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget.
Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och
det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan
negativt paverkar vardet av investerares innehav. | de fall en aktiv handel
med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 5nskad kurs vara
svara eller oméjliga att genomféra. Under samma tidsperiod som ovan
uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 143
000 aktier. Confidence bedémer sannolikheten fér riskens intréffande
som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hdg negativ paverkan pa en investerares kapital.

Agare med betydande inflytande

Confidence har per dagen for Erbjudandet fyra stérre agare, bréderna
Daniel och David Skalin (via Tailor Hill EQTY AB), Rutger Arnhult (via
M2 Capital Management AB och M2 Asset Management AB), Alexander
Hultgren (eget innehav och via Sybaris AB) och Samir Taha (via Visiren
AB), vilka innehar ca 21,2, 10,7, 7,6 respektive 7,5 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Dessa agare har genom sina innehav i Bolaget
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma
att paverka bland annat sadana angelagenheter som ar foremal for om-
réstning vid bolagsstdmma. Denna agarkoncentration kan vara till nack-
del for aktieagare som har andra eventuella intressen an dessa agare.
Det kan till exempel finnas en intressekonflikt mellan bolagets stérre aga-
re & ena sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare & andra sidan
nar det galler beslut om vinstutdelning. Confidence bedémer sannolikhe-
ten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan for Bolaget
alternativt innehavare av aktien.

Ej sékerstillda teckningsataganden och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare och
darutdver emissionsgarantier fran befintliga aktiedgare och externa par-
ter motsvarande sammanlagt 100,0 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser och garantidgtaganden ar inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
medfor en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullféljer sina
ataganden. Detta skulle, vid utebliven emissionsbetalning, kunna inverka
negativt pa Bolagets genomforande av planerade atgarder efter genom-
ford Foretradesemission, vilket skulle kunna sld mot framtida intjaning,
oka framtida kostnader eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa
orsaker komma att paverkas negativt. Confidence bedomer att sannolikhe-
ten for riskens intraffande som lag. Bolaget beddmer att riskens intréffande
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stélining samt hdg negativ paverkan pa en investerares kapital.



INFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

VILLKOR DCH TIDPLAN FGR ATT INVESTERA | VARDEPAPPERET

Erbjudandet

Den extra bolagsstdmman den 19 november 2021 besl|6t i enlighet med
styrelsens forslag att genomfora en Foretradesemission. Genom Foretra-
desemissionen kommer Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 12 595 703
kr genom nyemission av hoégst 12 595 703 aktier till en teckningskurs
om 2,00 SEK per aktie. Genom Foretradesemissionen tillférs Bolaget,
vid full teckning, ca. 25,2 MSEK fére emissionskostnader. Antalet aktier
kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 56 680 665 till 69
276 368, vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till 18,2 % pro-
cent av rOster och kapital i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Erbjudandet har mgjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt
for utspadningseffekter genom att sélja erhallna teckningsratter.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till 0,6 MSEK och bestar huvud-
sakligen av administrativa kostnader rdrande emissionen samt ersattning
till radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registre-
rade i den av Euroclear, for Confidences rakning, forda aktieboken &ager
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstdmningsdagen. Harutdver erbjuds aktieagare och all-
manheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter

For varje aktie i Confidence som innehas pa avstamningsdagen erhalls
tva (2) teckningsratter. Nio (9) teckningsratter berattigar till teckning av en
(1) ny aktie. Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till det antal teckningsratter som innehas och utnyttjas.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berat-
tigad att erhalla teckningsratter ar den 26 november 2021. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear, fér Confidences
rékning, forda aktieboken erhaller teckningsratter i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Aktierna i Confidence
handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den 24 no-
vember 2021. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen fran och med den 25 november 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 1 december till 15
december. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningsperiodens utgang och férlorar darmed sitt varde. Outnytt-
jade teckningsratter blockas bort fran respektive aktieagares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier den 15 december 2021 eller saljas den 10 december 2021.
Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teck-
ningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande senast sista dagen
i ordinarie teckningsperiod, den 15 december 2021.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market under beteckningen CONF TR under perioden 1 december — 10
december 2021. Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av
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kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller sal-
ja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare.
Vid sadan handel utgar normalt courtage. ISIN-kod for teckningsratter ar
SE0017131022.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter pa aktiedgares VVP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske ge-
nom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende alternativ:

1.  Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstémningsdagen erhallna, teckningsratter utnytt-
jas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroc-
lear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. An-
maélan ar bindande.

1.  Sérskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida.
Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast k.
17.00 den 15 december 2021. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anméalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. An-
malan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank Emissionsavdelningen/Confidence
Box 7405, 103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se

Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade aktiedgare,
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING UTAN FGRETRADESRATT

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av aktier med stdd av tecknings-
ratter. FOr det fall inte samtliga aktier tecknas med teckningsratter (dvs. f6-
retradesratt) ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt.



Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter

Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat akti-
er med stdd av teckningsratter och, vid dverteckning, i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska for-
delning ske till aktieagare och 6vriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. For
aktier som inte tecknats med stod av teckningsratt eller utan tecknings-
ratt ska tilldelningen ske till garanter av Foretrddesemissionen i enlig-
het med ingangna garantiavtal, och i forhallande till garanterat belopp.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsratter ska géras pa anmalningssedel "Anmélningssedel
for teckning av aktier utan stod av foretréddesrétt” som ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller [lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Anmalningsse-
deln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 15 decem-
ber 2021. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avréakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid,
kan de nya aktierna komma att 6verforas till annan. For det fall aktiekur-
sen ar lagre an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktier
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedagares intresseanmalan att teckna aktier utan
stdd av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar fran res-
pektive bank eller annan férvaltare. Besked om tilldelning och betalning
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran
respektive forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta i Fo-
retrddesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller "Sérskild anmélningsse-
del”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betal-
ning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks
bankkonto i SEB med féljande kontouppagifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE15 5000 0000 0556 5104 6801 SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad
adress i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan och
Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare
med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teck-
ningsratter, efter avdrag for férsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska perso-
ner fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sa-
dant nummer inte anges kan Erik Penser Bank vara férhindrad att utféra
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” féljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer
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information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behéver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID 1l behover juridiska personer fran och med den
3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en vardepapper-
stransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte utféra
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter er-
haller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade akti-
er ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. De nyemitterade aktierna kommer att tas
upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market i samband med om-
bokningen. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa
hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market
under beteckningen CONF BTA fran och med den 1 december 2021 fram
till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket berdknas ske i
slutet av december 2021. ISIN-kod for BTA &r SE0017131030.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrddesemissionen har re-
gistrerats av Bolagsverket, vilket beréknas ske i slutet av december 2021.
Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier utan sarskild avisering.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller narmast efter emissions-
beslutet.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Confidence att
offentliggdra utfallet i Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsratter utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

OMRAKNING AV TECKNINGSOPTIONER

Med anledning av den Foretradesemission som beslutades pa Confi-
dences extrastdmma den 19 november 2021, kommer teckning av teck-
ningsoptioner av serie TO3 och TO4 under perioden 1 december 2021
till och med den 31 december 2021 verkstallas forst efter att omrakning
skett. For detaljer kring hur teckningsoptionerna omréknas efter en ge-
nomford foretradesemission hanvisas till optionsvillkoren for respektive
serie, vilka aterfinns som bilagor till stammoprotokollen fran de extra bo-
lagsstdmmorna som genomférdes 2020-12-18 respektive 2021-05-07.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs, antal aktier och teck-
ningsrattens varde faststallts, verkstalls teckningen endast preliminart.
Det antal aktier som varje optionsratt ar berattigad till fore omrakningen
kommer darfor upptas interimistiskt pa avstamningskontot. Varje options-
ratt kan efter omrakningar berattiga till ytterligare aktier.

Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna fast-
stallts, vilket ska ske av Bolaget tva dagar efter teckningstidens utgang.

Bolaget kommer senast den 17 december 2021, efter att omrakning slutforts,
meddela de slutgiltiga omrakningsvillkoren genom ett pressmeddelande.



GiVRIG INFORMATION

Styrelsen for Confidence ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Memorandumet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. En ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dAmnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller be-
talas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmal-
ningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbe-
talas endast pa begéaran. Registrering av Foretradesemission hos Bo-
lagsverket beraknas ske vecka 52, 2021.

TECKNINGSFORBINDELSER, AVSIKTSFORKLARINGAR
OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Confidence erhallit teckningsforbindel-
ser och garantiataganden motsvarande 100 procent av Foretradesemis-
sionen. Ingangna teckningsférbindelser och garantiataganden ar emel-
lertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Erhallna teckningsférbindelser uppgar till ca 13,2 MSEK, motsvarande
ca 52,4 procent av Féretradesemissionen, och har erhallits fran de parter
som anges i tabellen nedan. Dessa parter har aven atagit sig att inte
minska sina respektive aktieinnehav i Bolaget fran och med det datum
da atagandet undertecknats fram till dess att Foretradesemissionen slut-
forts. Ingen ersattning utgar fér ingangna teckningsforbindelser.

TECKNINGSFORBINDELSER, AVSIKTSFORKLARINGAR OCH EMISSIDNSGARANTIER

NAMN TECKNINGSFORBINDELSE GARANTIATAGANDE SUMMA
Tailor Hill EQTY AB 5349 087 1261724 6610 811
M2 Asset Management AB 1663 083 - 1663 083
M2 Capital Management AB 1020 256 - 1020 256
Alexander Hultgren 857 648 - 857 648
Sybaris AB 1045 641 1261724 2 307 365
Visiren AB 1 888 941 1261724 3 150 665
Palsarmen AB 588 082 - 588 082
UIf Engerby 526 224 - 526 224
Gerth Svensson 266 272 - 266 272
Birger Jarl 2 AB - 2000 000 2 000 000
Srijeda AB - 2 000 000 2 000 000
Ulti AB - 667 000 667 000
Tindaf AB - 300 000 300 000
Bjarne Mumm - 667 000 667 000
Stefan Hansson - 500 000 500 000
Karl-Arne Henriksson - 667 000 667 000
Annelie Andersson - 500 000 500 000
Willi Persson 57 360 442 640 500 000
Peter Borsos 8 889 391 111 400 000
Totalt 13 271 483 11 919 923 25 191 406
¢ Confidence
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iConﬁdence

MOTIV TILL ERBJUDANDET OCH
ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Bolaget genomférde under andra kvartalet 2021 ett storre forvarv, vilket innebar
att Bolagets arsomsattningstakt 6kade fran ca 120 MSEK till ca 280 MSEK, att
jamforas med ca 100 MSEK i omsattning 2020. | april fattade Confidences styrel-
se beslut om nya langsiktiga finansiella mal for Bolaget dar Bolagets malsattning
for omsattning och rérelsemarginal for ar 2026 faststalldes till 1 miljard SEK med
en EBIT-marginal pa 10 procent. Med ett antagande om att Bolaget vaxer orga-
niskt med 10 procent per ar kommer det att kravas ca 300-400 MSEK i férvarvad
omsattning under fem-arsperioden for att uppna de faststéllda malsattningarna.

For att pa ett effektivt satt kunna realisera den férvarvsdrivna strategin anser
ledning och styrelse att det kravs finansiellt handlingsutrymme. Bolagets stra-
tegi ar att i forsta hand finansiera forvarv genom att betala med egna nyemit-
terade aktier, men det kan ocksa bli aktuellt med férvarv som delfinansieras
genom banklan, eller rena kontantaffarer.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om ca 24,6 MSEK. Nettolikviden
avses disponeras for féljande anvandningsomraden, aterbetalning av brygg-
kredit, 8 MSEK som anvants for viktiga kortsiktiga satsningar t ex viss lager-
uppbyggnad for att motverka den pagaende komponentbristen, och rorelse-
kapital for att framja tillvaxt, inkl. eventuella forvarvsandamal, ca 16,6 MSEK.
Styrelsen har kommit fram till, vilket ocksa redovisats i Bolagets kvartalsrapport
for det tredje kvartalet 2021, att Bolaget har tillracklig tillganglig likviditet for
att driva verksamheten vidare under de kommande tolv manaderna, aven om
inte Foretradesemissionen skulle genomféras. Emissionens yttersta syfte ar
foljaktligen att skapa finansiellt handlingsutrymme som kommer att bidra till att
Bolaget kan realisera sin langsiktiga strategi.

Ett antal befintliga aktiedgare har |dmnat teckningsforbindelser och avsikts-
forklaringar for vilka ingen ersattning utgar. Darutdver har ett antal befintliga
aktiedgare och externa parter ingatt garantidtaganden i samband med Fo-
retradesemissionen om totalt ca 11,9 MSEK, motsvarande 47,3 procent av
Foretradesemissionen. Garantiersattning utgar enligt garantiavtalen om fem
(5) procent av garanterat belopp. Garantiersattningen ska erlaggas efter Fore-
tradesemissionens genomférande genom en riktad emission genom kvittning.
Teckningskursen faststélls som den volymvagda genomsnittskursen av Confi-
dences aktie under teckningsperioden, dock lagst 2,00 SEK. Erik Penser Bank
har utstallt en bryggkredit till Confidence om 8 MSEK som ska aterbetalas i
samband med Erbjudandets genomférande.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras
framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas,
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra in-
tressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Emissionsinstitut till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal radgivare ar Foyen
Advokatfirma. Foyen Advokatfirma har bitratt Bolaget i upprattandet av Memo-
randumet. Da samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver
sig Foyen Advokatfirma fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska kon-
sekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grun-
das pa uppgifter i Memorandumet.
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de divisionerna Advisory | Technology | Operations. Koncernen har en unik sammansattning av kompetenser och expertis som tacker hela
sakerhetssegmentet. Confidence International AB (publ.) ar ett publikt bolag noterat pa Nasdaq First North Growth Market med kortnamn
CONF. Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser, tel +46 8 463 83 00 eller certifiedadviser@penser.se.

VERKSAMHETEN

Confidence ar en modern sa@kerhetskoncern som erbjuder den nordiska
marknaden en heltdckande portfolj av kvalificerade sakerhetstjanster,
system och produkter. Erbjudandet innefattar som exempel kvalificerad
sakerhetsradgivning, systemdesign, leverans av modern sakerhetstek-
nik, dévervakning och operativa tjanster som personskydd, bevakning-
och parkeringstjanster. Verksamheten ar operativ 24/7, aret runt, med
standig beredskap. En foretagskultur i varldsklass, kontinuerlig kompe-
tensutveckling, certifieringar och auktorisationer ar viktiga hoérnstenar
i Bolagets verksamhet, men viktigast av allt &r Bolagets medarbetare.
Bolagets mal ar att inom samtliga verksamhetsomraden erbjuda mark-
nadsledande kompetens, kvalitet och effektivitet for att skapa trygghet
och sakerhet i samhallet och skydd av manniskor och tillgangar.

MARKNAD

Confidence ar verksam pa hela sékerhetsmarknaden och levererar kom-
pletta helhetslosningar. Huvuddelen av tjansterna levereras i egen regi
men som stdd finns ett partnernatverk med kompletterande spetskompe-
tens. System och produkter tillhandahalls fran noga utvalda och ledande
samarbetspartners och tillverkare och anpassas efter kundernas specifi-
ka behov. Bolaget tillhandahaller aven beredskap 24/7, larmcentrals- och
SOC-tjanster, service och support.

Confidence prioriterade malgrupper ar samhallsbarande organisationer,
kritisk infrastruktur, samt storre offentliga och privata kunder dar sakerhet
ar en prioriterad och viktig del av den dagliga verksamheten. Befintliga
kunder finns framfér allt inom segmenten kritisk infrastruktur, fastighet,
transport, offentlig sektor, industri- och tjansteféretag samt inom hotell
och evenemangsverksamhet och utover detta levererar Confidence aven
tjanster till privatpersoner.
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VERKSAMHETSOMRADEN

Koncernens verksamhet organiseras genom tre divisioner dar samver-
kan ger en unik mojlighet att leverera heltdckande och skraddarsydda
sakerhetslésningar for Bolagets prioriterade malgrupper.

ADVISORY

Specialistkompetens inom féretags-, person- och familjesakerhet. Advi-
sory tillhandahaller sakerhetsradgivning saval proaktivt som reaktivt ge-
nom kompetenta medarbetare med erfarenhet fran polisidra och militéra
specialistforband och naringslivet. Advisory erbjuder t.ex. screening, ut-
redningar och bakgrundskontroller, analys och omvarldsbevakning, utbild-
ningar, incidentstdd och krisledning. Advisory fokuserar aven pa service-
tjanster for hem och kontor som kompletterar kundernas behov och bidrar
till 6kad trygghet och sakerhet.

TECHNOLOGY

Systemintegration-, produkt- och etableringsspecialister av marknadsle-
dande tekniska sakerhetslosningar inom brand, las, inpassering, kamera-
Overvakning, perimeter- och inbrottsskydd. Technology tillhandahaller digi-
tala och tekniska system och produkter inklusive tjanster som integreras i
heltdckande sékerhetssystem eller som separata l6sningar anpassade till
kundens behov for att ge hogsta funktionalitet, skalbarhet och flexibilitet.
| erbjudandet ingar systemdesign, projektledning, installations- och drift-
sattnings- och servicetjanster samt utbildning av kund. 24/7 jour, service
och support erbjuds med egen personal via avtal eller som avropad tjanst.

OPERATIONS

Framtidssakrade bevaknings- och personskyddstjanster samt parkerings-
overvakning. Operations erbjudande har fokus pa anpassade bevaknings-
och skyddstjanster utifran kundens behov och verksamhetsomraden och
jobbar alltid i nara samverkan med kunden. Genom egen bevakningsper-
sonal, erfarna affarschefer och fortldpande utbildning av medarbetarna ar
det divisionens mal att erbjuda den basta, modernaste och mest kundan-
passade bevakningstjansten pa marknaden. Operations driver utveckling-
en av bevakningsbranschen och kombinerar leverans av tjanster med hdg
serviceniva och innovativa I6sningar dar teknik och digitala produkter alltid
nyttjas till sin fulla potential.



BOLAGET

Bolagets foretagsnamn (och tillika handelsbeteckning) ar Confidence
International AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556291-7442
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 2 januari
1987 och registrerades hos Bolagsverket den 16 januari 1987 (Bolaget
registrerades under nuvarande féretagsnamn den 29 september 1989).
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) &r 213800ABTWXS9REQNP29. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun med adress Esplanaden 3B, 172 67 Sundbyberg. Bolaget nas
pa www.confidence.se samt +46 (8) 620 82 00. Notera att informationen
pa webbplatsen inte ingar i Memorandumet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Memorandumet genom hanvisning. Se avsnittet "Hand-
lingar inférlivade genom hanvisning”.

Bolagets styrelse har kallat till en extra bolagsstdmma som avhdlls den
19 november 2021, och dar aktiedgarna dels beslutade om den Foretra-
desemission som detta Memorandum beskriver, dels beslutade att nam-
nandra moderbolagets foretagsnamn till Nordic LEVEL Group AB (publ).

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Confidence-koncernen bestar av moderbolaget Confidence International
AB (publ) (org. nr. 556291-7442, med sate i Stockholm) samt de helagda
dotterbolagen Nordic LEVEL Services Group AB, org. nr 559109-0534,
Nordic LEVEL Security Advisory AB, org. nr 559189-5122, Actsec Group
AB, org nr 556943-9309, Actsec Security AB, org nr 556943-9309, Nordic
LEVEL Facility Services AB, org. nr 559157-5872, Confidence Sweden
AB, org nr 556512-0408, Confidence Security Sweden AB, org nr 556551-
3057. Larmteknik i Stockholm AB, org nr 556352-2118, AC Sakerhet
Nord AB, org nr 559019-1374, Nordic LEVEL Secure Solutions AB, org.
nr 556343-3340, Nordic LEVEL Security AB, org. nr 556779-7583 och
Estate Parkering AB, org. nr 556715-4686. Koncernen innehaller ocksa
de vilande helagda dotterbolagen Confidence International Management
AB, org. nr 556587-5910, Actsec Security Systems AB, org nr 559070~
1644, och TPT Security Holding AB, org. nr 559057-8133.

Confidences verksamhet bedrivs genom de ovan namnda rorelsedrivan-
de bolagen och ar organiserat med en koncernledning samt tre rérelsedri-
vande divisioner, Advisory, Technology och Operations. Koncerledningen
bestar férutom av de tre divisionscheferna av VD och Koncernchef, CFO,
CCO (Chief Commercial Officer) samt HR-chef. Confidence hade om-
kring 192 anstallda placerade vid kontor i Stockholm, Goéteborg, Rattvik
och Skellefted per den 31 oktober 2021.

TRENDER

Nedan redogors for de huvudsakliga trender Bolaget kan identifiera
inom, forsaljning, produktion, lager och kostnader.

FORSALJNING

Division Technology inledde aret forsaljningsmassigt mycket starkt da
divisionen i januari erhéll ett rekordstort avtal vars leverans stracker sig
under 2021-2022. Detta ledde ocksa till en hdg orderingang for divisionen
dar forsta halvarets orderingang for divisionen overtraffade féoregaende
helarsomsattning. Detta trots att divisionens lasverksamhet fortsatt hade
corona-relaterade problem att fa upp affarsvolymen i sitt kdrnsegment
hotell. Divisionerna Advisory och Operations, som konsoliderats fran maj
2021 inledde sina forsta tva manader i koncernen stabilt. Operations har
aven under tredje kvartalet varit fortsatt stabilt medan Advisory levererat
svagare forsaljning, till stor del relaterat till fortsatt paverkan av pandemin
dels pa nivan pa incidenter som normalt driver en stor del av volymen for
radgivningsaffaren, dels pa volymen inom riskutbildning.

VARULAGER

Bolagets lager utgors foretradesvis av material som kravs for att bedriva
installations- och servicetjanster inom division Technology. Ett betydande
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varulager ar inte en ndédvandighet. Confidence arbetar dock kontinuerligt
med att halla kapitalbindningen i varulager pa en lag niva. Den 6kning
av Koncernens varulager som noteras sedan ingangen pa aret ar dels
relaterad till det forvarv som genomférdes under andra kvartalet och som
tillférde division Technology en viss 6kad volym samt dels till en nagot
oOkad lageruppbyggnad under de senaste manaderna relaterad till den
pagaende globala komponentbristen och problemen med globala logis-
tikkedjor. Division Technology planerar att under den narmaste tiden fort-
satta viss utdkad lageruppbyggnad for att motverka eventuella negativa
effekter som komponentbristen riskerar att fa pa Bolagets formaga att
leverera i pagaende projekt.

PRODUKTION

Bolaget levererar primart genom olika typer av tjansteleveranser sasom
bevakning, radgivning eller installation av sakerhetsteknisk utrustning
hos kunder varfor ingen produktion i ordets konventionella mening be-
drivs. Corona-pandemin har dock inneburit viss 6kad sjukfranvaro vilket
har inneburit temporara variationer i Bolagets leveranskapacitet.

KOSTNADER

De direkta uppdragskostnaderna som andel av Bolagets nettoomsatt-
ning har under arets forsta tre kvartal minskat fran 50 procent till 38,3
procent, framst beroende pa att de férvarvade verksamheterna inom
divisionerna Advisory och Operations arbetar med en lagre andel unde-
rentreprendrer och en lagre materialandel i sina kundleveranser, jam-
fort med division Technology.

INVESTERINGAR

Bolaget meddelade den 11 oktober 2021 forvarv av det Skelleftea-base-
rade sékerhetsforetaget AC Sakerhet Nord AB. Kopeskillingen for forvar-
vet utgors av 4,3 MSEK i kontanter vid tilltradet, en avrakning om ca 400
kSEK en manad efter tilltradet och en tillaggskopeskilling som utfaller un-
der en trearsperiod och bedéms kunna uppga till 900 kSEK. Koncernen
finansierade forvarvet med egna medel. Under andra kvartalet forvarva-
des Nordic Level Services Group AB, med de enheter som idag utgor
divisionerna Advisory och Operations samt ett av bolagen inom division
Technology. Forvarvet finansierades genom en apportemission av ca 20
miljoner nyemitterade aktier och ca 9,9 miljoner teckningsoptioner. Inves-
teringar i nya férvarvade bolag kommer att vara en viktig del i Bolagets
fortsatta tillvaxt enligt den langsiktiga malsattning som presenterades i ett
pressmeddelande den 12 april 2021.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget avser att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet, investerings-
och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran Erbjudandet, 16pande
kassafloden fran verksamheten samt eventuellt genom kompletterande
bankfinansiering.

PAGAENDE INVESTERINGAR DCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller ataganden om
vasentliga framtida investeringar per dagen fér Memorandumet.

FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH FINANSERINGSSTRUKTUR
SEDAN BOLAGETS EFTER SENASTE RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG

Confidence har i november upptagit en bryggfinansiering fran Erik Pen-
ser Bank om 8 MSEK. Denna bryggfinansiering ska aterbetalas i sin hel-
het i samband med Erbjudandets genomférande.

Per den 10 november 2021 har Bolaget dessutom amorterat ca 2,2
MSEK pa de rantebarande skulder som angavs i kvartalsrapporten for
det tredje kvartalet per den 30 september 2021.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Confidence har emitterats i enlighet med svensk ratt och be-
stdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar féren-
ade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaran-
den som anges i ndmnda lag.

Confidence ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar
kontofdrda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK,
ar av samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt fo-
retradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares skattehemvist och Bolagets re-
gistreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 28 maj 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen
att, fram till nsta ordinarie arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om 6kning
av Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier. Bemyndigandet far
utnyttjas for emissioner av aktier motsvarande totalt hégst 15 procent av
det registrerade aktiekapitalet per dagen for arsstamman.

Emission far ske med eller utan bestdmmelse om apport, kvittning eller i
ovrigt med villkor enligt 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagsla-
gen. Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for att Bola-
get ska kunna genomféra forvarv av hela eller delar av andra foretag eller
verksamheter samt vid behov kunna finansiera investeringar och initiativ
for fortsatt tillvaxt och sakerstalla nédvandigt rérelsekapital for fortsatt
expansion av verksamheten.

Emissionen ska ske pa marknadsmassiga villkor med avdrag for den ra-
batt som kan kravas for att uppna intresse for teckning.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 20 oktober 2021 kallade Bolagets styrelse till extra bolagsstamma
att hallas den 19 november 2021 for att besluta om styrelsens forslag om
Foretradesemissionen.

Den extra bolagsstamman avhélls den 19 november 2021 och beslot
i enlighet med styrelsens forslag avseende Foretradesemissionen som
kommer att genomforas i enlighet med svensk ratt och valutan for Fore-
tradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras
vid Bolagsverket vid arsskiftet 2021-2022. Den angivna tidpunkten for
registrering ar preliminar och kan komma att andras.
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UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning om-
besorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetensart, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiea-
garna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen f6-
reslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamnings-
dag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroc- lears forsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning (s k sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till ak-
tiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begréans-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa sam-
ma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intéakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Foretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatteratts-
ligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FGRETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, be-
ror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje inneha-
vare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.



LEGALA FRAGOR OCH AGARFGRHALLANDEN

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFGRFARANDEN

Bolaget ar inte part och har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden som haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Confidence eller koncernens finansiella stall-
ning eller Idnsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal aktiedgare har lamnat teckningsférbindelser i samband med Erbju-
dandet. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Darutdver
har Bolaget ingatt avtal om emissionsgaranti ett garantikonsortium bestaende
av befintliga aktiedgare och externa investerare. Utver dessa parters intresse
att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller an-
dra intressen i Erbjudandet.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Som anges ovan under rubriken "Teckningsfoérbindelser och garantidtaganden”
har vissa storre aktiedgare i Confidence ingatt avtal som innehaller ataganden
gentemot Confidence att teckna sig for aktier i Foretradesemissionen.

Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 30 000 000 SEK och
hogst 120 000 000 SEK fordelat pa lagst 30 000 000 och hdgst 120 000 000
aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 10 november 2021 till 56 680
665 SEK fordelat pa totalt 56 680 665 aktier vilket &ven dverensstammer med
aktiekapitalet och antalet aktier per dagen for den senaste balansrakningen.

Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma akties-
lag, stamaktie och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade
i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som
kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Confidence har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bo-
lagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.
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